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1. Oi antil yeic twn oikonomolìgwn gia tic oikonomikèc krÐseic qwrÐzontai se treic kathgorÐec a) tic jewrÐec
upersuss¸reushc b) tic jewrÐec upokatan�lwshc kai g) tic jewrÐec uperplhjwrismoÔ.

2. Genik�, wc oikonomik  krÐsh ennooÔme mia paratetamènh meÐwsh sto eisìdhma Y mÐac oikonomÐac. Oi krÐseic
wstìso den eÐnai ejnik� fainìmena, all� pagkìsmia kai autì ègine antilhptì apì tì gegonìc ìti tètoiec
sugqronismènec mei¸seic tou ejnikoÔ eisod matoc �rqsan na sumbaÐnoun pagkìsmia  dh apì to 19o ai¸na,
pq sta mèsa thc dekaetÐac tou 1870, all� oi pio gnwstèc krÐseic tou 20ou ai¸na eÐnai h krÐsh tou 1929-1932
kai h krÐsh tou 1973-75. 'Hdh dianÔoume mÐa akìmh pagkìsmia krÐsh pou xekÐnhse to 2008.

3. H Ôfesh eÐnai mia ligìtero paratetamènh meÐwsh tou ejnikoÔ eisod matoc. Oi jewrÐec upersuss¸reushc
jewroÔn ìti oi krÐseic ofeÐlontai sthn uperprosfor� kefalaÐwn ta opoÐa ex aitÐac k�poiou gegonìtoc den
mpooroÔn na epanependujoÔn me aÔxousa   thn Ðdia apìdosh sthn proseq  perÐodo kai ètsi prokaleÐtai
apoepèndush. Oi jewrÐec upokatan�lwshc jewroÔn ìti oi krÐseic ofeÐlontai se uperprosfor� paragwg c
h opoÐa den antapokrÐnetai sthn polÔ qamhl  (sqetik�) z thsh kai ètsi prokaloÔntai qrewkopÐec etairi¸n
kai apoepèndush. Oi jewrÐec uperplhjwrismoÔ jewroÔn ìti oi krÐseic ofeÐlontai stic polÔ uyhlèc timèc
twn paragwgik¸n suntelest¸n pou èqoun proklhjeÐ apì th nomismatopoÐhsh qrèouc kai to akribì qr ma,
pr�gma pou odhgeÐ sthn apoepèndush lìgw twn uyhl¸n epitokÐwn kai misj¸n.

4. NomÐzoume ìti h mình prosèggish pou de sqetÐzetai kajìlou me ta aÐtia thc krÐshc pou xekÐnhse to 2008
eÐnai aut  thc upokatan�lwshc. H upersuss¸reush kefalaÐwn sto qrhmatopistwtikì tomèa kai h nomis-
matopoÐhsh tou kratikoÔ qrèouc sqetÐzontai �mesa me thn pagkìsmia oikonomik  krÐsh.

5. Ac doÔme p¸c mporeÐ na antimetwpisteÐ me èna aplousteutikì sq ma mÐa Ôfesh. Ac jewr soume to IS-LM
montèlo sto opoÐo to eisìdhma arqik� brÐsketai sta fusiologik� tou epÐpeda Yn. H oikonomÐa teleÐ upì
kajest¸c stajer c onomastik c reustìthtac MS kai upojètoume ìti to eisìdhma mei¸netai sta epÐpeda

Y1. An upojèsoume ìti to epÐpedo twn tim¸n P mei¸netai, tìte to pragmatikì qr ma MS

P ja auxhjeÐ kai h
kampÔlh LM thc oikonomÐac ja metatopisteÐ proc ta k�tw. Autì shmaÐnei ìti gia to nèo shmeÐo isorropÐac
thc oikonomÐac, to eisìdhma Y2 pou ja tou antistoiqeÐ ja eÐnai dexiìtera tou Y1. An diathrhjeÐ h onomastik 
reustìthta stajer  kai suneqisteÐ h stadiak  meÐwsh tou epipèdu twn tim¸n, tìte stadiak� ja odhghjoÔme
sto arqikì eisìdhma Yn.

6. Autì to sen�rio ìmwc den eÐnai p�ntote epiteÔximo. 'Autì isqÔei diìti up�rqei diafor� metaxÔ tou epitokÐou
thc sun�rthshc ependÔsewn I(Y, i) = Y b(i) pou kajorÐzei thn kampÔlh IS kai tou epitokÐou thc sun�rthshc
z thshc qr matoc Y a(i) pou kajorÐzei th sun�rthsh LM. To deÔtero epitìkio onom�zetai onomastikì kai
sumbolÐzetai me iN , en¸ to pr¸to onom�zetai pragmatikì kai sumbolÐzetai me iR. H sqèsh metaxÔ touc
eÐnai iN = iR +πe, iR = iN −πe, ìpou πe eÐnai o anamenìmenoc plhjwrismìc thn epìmenh perÐodo, dhlad  to
ektim¸meno posostì anìdou tou genikoÔ epipèdou twn tim¸n. 'Etsi loipìn an kuriarq sei h entÔpwsh ìti o
anamenìmenoc plhjewrismìc mei¸netai, aux�netai to iR, mei¸netai to b(iR), aux�nei epomènwc to 1−b−b(iR),
dhlad  mei¸netai to 1

1−b−b(iR)
. 'Ara h kampÔlh IS metakineÐtai proc ta k�tw kai to nèo shmeÐo isorropÐac thc

oikonomÐac eÐnai akìmh makrÔtera apì to Yn, dhlad  h Ôfesh parateÐnetai. An mei¸soume to epÐpedo tim¸n
krat¸ntac stajer  onomastik� th reustìthta met� apì autì to epiplèon sok, to kalÔtero pou èqoume na
perimènoume eÐnai mia anaÐresh tou deÔterou sok giatÐ den xèroume ti for� èqoun oi prosdokÐec sqetik� me
ton plhjwrismì sth di�rkeia aut c thc epiplèon di�rkeiac prosarmog c thc oikonomÐac.
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7. Ja anaferjìÔme t¸ra sto ti prokaleÐ th meÐwsh tou eisod matoc. Mia suqn  aitÐa dhmiourgÐac ufèsewn eÐnai
ta kratik� elleÐmmata. To kratikì èlleimma eÐnai Ðso me G−T . 'Otan autì eÐnai polÔ meg�lo oi kubern seic
daneÐzontai apì thn Kentrik  Tr�peza reustìthta h opoÐa prokÔptei se ant�llagma thc èkodshc kratik¸n
omolìgwn ta opoÐa h Kentrik  Tr�peza èqei sto Energhtikì thc. Aut  h �uxhsh reustìthtac ∆M den
paramènei sta qèria tou kr�touc. DioqeteÔetai sthn pragmatik  oikonomÐa mèsw thc k�luyhc tou kratikoÔ
elleÐmmatoc, dhlad  isqÔei ∆M = G − T . H diadikasÐa aut  thc antallag c reustìthtac me omìloga pou
gÐnetai metaxÔ Kentrik c Tr�pezac kai kr�touc onom�zetai nomismatopoÐhsh qrèouc.

8. Wstìso h dioqèteush epiplèon reustìthtac sthn agor� mèsw thc qrhmatodìthshc tou kratikoÔ elleÐmmatoc
aux�nei ton plhjwrismì. Mia aitÐa gia autì eÐnai ìti oi epiqeir seic pou sqetÐzontai me thn aporrìfhsh tou
upoloÐpou thc sunist¸sac G−T twn kratik¸n dapan¸n, ja speÔsoun ìtan den up�rqei tèleioc antagwnis-
mìc na jèsoun uyhlìterec timèc gia na aporrof soun megalÔtero merÐdio apì thn epiplèon 'dianemìmenh'
reustìthta. EÐte den diathrhjeÐ h akrib  agoraÐa tim  sto proðìn thc etairÐac par� mìno se mia diaprag-
m�teush me to kr�toc (opìte to kratikì agajì   uphresÐa gÐnontai akribìtera), eÐte diathrhjeÐ opìte
sumb�llei autoÔsia sto uyhlìtero plhjwrismì, autìc anebaÐnei.

9. Antilambanìmaste loipìn ìti èna perib�llon ateloÔc antagwnismoÔ se sunduasmì me uyhl� kratik� elleÐm-
mata eÐnai plhg  gia mia ejnik  oikonomÐa. To pou mporeÐ na odhg sei h uperqrhmatodìthsh tou kratikoÔ
elleÐmmatoc, mporoÔme na to antilhfjoÔme stoiqeiwd¸c mèsw thc ènnoiac tou ekdotikoÔ pronomÐou.
Autì orÐzetai na eÐnai to phlÐko thc aÔxhshc thc reustìthtac se mia orismènh qronik  perÐodo proc to
epÐpedo tim¸n thc oikonomÐac, dhlad  eÐnai

∆M

P
.

10. IsqÔei ìti
∆M

P
=

∆M

M
· M

P
=

∆M

M
· Y a(iN ) =

∆M

M
· Y a(iR + πe),

ìpou ∆M
M eÐnai o deÐkthc onomastik c prosfor�c qr matoc.

11. An upojèsoume ìti to eisìdhma kai to pragmatikì epitìkio eÐnai stajer�, tìte isqÔei ìti to ekdotikì
pronìmio exart�tai apì to deÐkth onomastik c prosfor�c qr matoc kai ton anamenìmeno plhjwrismì.

12. An up�rqei mhdenik  an�ptuxh, tìte o anamenìmenoc plhjwrismìc πe = π eÐnai Ðsoc me to deÐkth onomas-
tik c prosfor�c qr matoc ∆M

M . Autì diìti h anamenìmenh aÔxhsh thc reustìthtac afoÔ eÐnai qr ma pou
katal gei sthn oikonomÐa, ja  tan megalÔterh   mikrìterh apì thn aÔxhsh thc reustìthtac ∆M mìno
sthn perÐptwsh pou oi rujmoÐ an�ptuxhc den eÐnai mhdenikoÐ. Diaforetik�, to mìno qr ma pou aporrof� h
oikonomÐa eÐnai h epiplèon reustìthta ∆M . Autì tairi�zei se peript¸seic parateinìmenhc Ôfeshc.

13. Sthn perÐptwsh aut  to ekdotikì pronìmio aux�nei wc proc to deÐkth onomastik c prosfor�c qr matoc
èqontac k�poio suntelest  analogÐac, dhlad  eÐnai

∆M

P
=

∆M

M
· Y a(i

R
+ π).

14. EpÐshc an upologÐsoume ta pragmatik� isodÔnama qr matoc
M
P

Y
, apì thn pio p�nw sqèsh èqoume ìti

M
P

Y
= a(i

R
+

∆M

M
),

pou shmaÐnei ìti h posostiaÐa aÔxhsh thc reustìthtac mei¸nei ta pragmatik� isodÔnama qr matoc se mÐa
dedomènh qronik  perÐodo.

15. Se ìlec tic oikonomÐec mporeÐ h kubèrnhsh na qrhmatodoteÐ to èlleimma mèsw ekdotikoÔ pronomÐou? An se
mia oikonomÐa to epÐpedo tim¸n eÐnai P = 2, oi kratikèc dap�nec eÐnai G = 100 kai oi fìroi eÐnai T = 50
en¸ h reustìthta eÐnai kai aut  M = 50 tìte an to eisìdhma thc oikonomÐac eÐnai Y = 25 kai h sun�rthsh
epitokÐou pou emplèketai sth z thsh qr matoc eÐnai a(i) = 1

i , tìte an to onomastikì epitìkio eÐnai iN = 0.1,
èqoume apì th sqèsh tou ekdotikoÔ pronomÐou ìti h telik  reustìthta x ja ikanopoieÐ thn exÐswsh

x − 50
2

=
x − 50

50
· 25 · 1

0.1
= (x − 50) · 5.

'Ara x = 50 kai epomènwc h kubèrnhsh den mporeÐ na qrhmaodot sei se aut n thn oikonomÐa to èlleimma
mèsw ekdotikoÔ pronomÐou, diìti h telik  reustìthta eÐnai Ðdia me thn arqik .
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